ΤΟ ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΟ ΣΥΣΤΗΜΑ ΤΗΣ ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ 

Ι. ΑΡΧΙΚΗ ΔΟΜΗ ΔΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ 

1. Κοινή νομισματική πολιτική- ΕΚΤ : ανεξαρτησία της ΕΚΤ, απαγόρευση άμεσης χρηματοδότησης δημόσιου τομέα Κ-Μ και Κοινοτικών θεσμών 
2. Δημοσιονομική πολιτική: Εθνική αρμοδιότητα, όμως θεσμοθέτηση μηχανισμού δημοσιονομικής πειθαρχίας και εποπτείας (Συνθήκη και Σύμφωνο Σταθερότητας)

3. Κοινές κατευθύνσεις και συντονισμός της οικονομικής πολιτικής 

4. Ρήτρα μη ανάληψης χρεών από άλλα κράτη μέλη 

ΙΙ. ΤΑ ΚΕΝΑ ΤΟΥ ΣΥΣΤΗΜΑΤΟΣ ΔΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ ΤΗΣ ΟΝΕ 

1. Απουσία μηχανισμού πρόβλεψης κρίσεων 

2. Απουσία μηχανισμού στήριξης χωρών σε κρίση 

3. Αναποτελεσματική εφαρμογή της δημοσιονομικής πειθαρχίας 

4. Χαλαρός συντονισμός πεδίων της εθνικής οικονομικής πολιτικής 

5. Παραμέληση της πραγματικής οικονομίας, της ανταγωνιστικότητας και του Ισοζυγίου Πληρωμών 

6. Εθνικά συστήματα εποπτείας των τραπεζών και άλλων τομέων του χρηματοπιστωτικού συστήματος 

7. Ανυπαρξία κοινού μηχανισμού εκτίμησης χρηματοπιστωτικών κινδύνων 

8. Ανάληψη από φορολογούμενους των λαθών των τραπεζών 
ΙΙΙ. ΝΕΑ ΔΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ ΤΗΣ ΟΝΕ

1. Μόνιμος Μηχανισμός Στήριξης (ESM)

· Το Ευρωπαϊκό Συμβούλιο συμπλήρωσε το άρθρο 136 της Συνθήκης της Λισαβόνας:  «Τα κράτη μέλη, των οποίων το κοινό νόμισμα είναι το ευρώ, μπορούν να ιδρύσουν ένα μηχανισμό σταθερότητας που να είναι διαρκώς ενεργοποιημένος ... Η ενεργοποίηση όποιας οικονομικής βοήθειας κάτω από τον μηχανισμό θα αποτελεί  αντικείμενο τήρησης των προϋποθέσεων»
· ESM, κεφάλαιο: 700 δις, 80 δις μετρητά, 620 εγγυήσεις, δανειοδοτική ικανότητα: 500 δις, διακυβερνητικός οργανισμός
· Υπουργοί Οικονομικών Ευρωζώνης λαμβάνουν τις αποφάσεις, Επιτροπή και ΕΚΤ παρατηρητές

· Παροχή δανείων, υπό την προϋπόθεση τήρησης μακροοικονομικού προγράμματος προσαρμογής 

· Μπορεί να αγοράσει και κρατικούς τίτλους στην πρωτογενή αγορά κατ’ εξαίρεση

· Εμπλοκή του ΔΝΤ: Τεχνικό και χρηματοδοτικό επίπεδο, ανάλυση βιωσιμότητας χρέους από κοινού με επιτροπή και σύνδεση με εκτίμηση επιπτώσεων στη σταθερότητα του Ευρώ 
· Αίτηση στα άλλα κράτη μέλη για βοήθεια , εξέταση επιπτώσεων στην Ευρωζώνη, Επιτροπή και ΔΝΤ αποφασίζουν το ύψος του δανείου και με εμπλοκή ιδιωτικού τομέα
· Η Επιτροπή προτείνει προς το Συμβούλιο το πρόγραμμα μακροοικονομικής σταθερότητας

· Μετά από σύμφωνη γνώμη Επιτροπής και Συμβουλίου το ΔΣ αποφασίζει για δάνειο

· Επίβλεψη-αξιολόγηση από τρόικα

· PSI όταν είναι μη βιώσιμο το χρέος 

2. Euro plus (ΔΑΝΙΑ, ΠΟΛ, ΡΟΥΜ, ΒΟΥΛ, + 2 Βαλτικες): Μάρτιος 2011
· Έλλειμμα στον τομέα  «Οικονομική Ένωση»
· Στόχος η ενίσχυση του Οικονομικού Πυλώνα της  ΟΝΕ

· Νέες δεσμεύσεις κ-μ που θα ενσωματώνονται στα εθνικά προγράμματα μεταρρύθμισης και στα προγράμματα σταθερότητας, εποπτεία από Ευρωπαϊκό Συμβούλιο στη βάση έκθεσης της Επιτροπής 
· Προσανατολισμός σε τομείς σημαντικούς για ανταγωνιστικότητα, που εμπίπτουν στην αρμοδιότητα κρατών μελών, π.χ. μισθοί, παραγωγικότητα, εργασιακά, ανταγωνισμός, φορολογία, κοινωνική πολιτική – ανταγωνισμός εθνικών συστημάτων

· Κάθε χρόνο θα αναλαμβάνονται δεσμεύσεις από κ-μ. Θα λαμβάνονται υπόψη οι καλές πρακτικές άλλων κ-μ, σύγκριση επιδόσεων, αξιολόγηση κάθε χρόνο, διαβούλευση με άλλα κ-μ πριν από κάθε σημαντική μεταρρύθμιση 
· Δέσμευση για ολοκλήρωση και σεβασμό στις αρχές της ενιαίας αγοράς 

· Τα κ-μ δεσμεύονται για προώθηση στόχων όπως: ανταγωνιστικότητα, απασχόληση, διατηρησιμότητα δημοσιονομικών μεγεθών, χρηματοπιστωτική σταθερότητα

· Ανταγωνιστικότητα: μισθοί, αύξηση παραγωγικότητας, διασφάλιση συλλογικών διαπραγματεύσεων, μισθολογικές συμφωνίες, άνοιγμα κλάδων για εν΄λισχυση ανταγωνισμού , βελτίωση εθνικών εκπαιδευτικών συστημάτων, Ε&Α, υποδομές, βελτίωση επιχειρηματικού περιβάλλοντος (γραφειοκρατία, πτωχεύσεις κ.α.) 
· Απασχόληση: δείκτες, μεταρρυθμίσεις, ευελιξία, ασφάλεια, δια βίου μάθηση, διευκόλυνση συμμετοχής στην απασχόληση, φορολογικά μέτρα εργασίας

· Διατηρησιμότητα δημόσιων οικονομικών: βιωσιμότητα συντάξεων, της υγειονομικής περίθαλψης και των κοινωνικών παροχών, δημογραφικό, περιορισμός πρόωρης συνταξιοδότησης, κίνητρα για απασχόληση άνω των 55, ενσωμάτωση στο εθνικό δίκαιο δημοσιονομικών κανόνων συμφώνου σταθερότητας 

· Χρηματοπιστωτική σταθερότητα: ευρωπαϊκή εποπτεία και ρύθμιση, εθνική πολιτική για εξυγίανση τραπεζών, ετήσιες δοκιμές αντοχής, χρέη προς τις τράπέζες νοικοκυριών, επιχειρήσεων δημόσιο κ.α, 
· Εναρμόνιση φορολογικής πολιτικής 

3. Το δημοσιονομικό σύμφωνο 

· Σε ισχύ από 1.1.2013, ως διεθνής συνθήκη, όχι ΕΕ , 25 κ-μ (εκτός ΗΒ και Τσεχίας), η Ελλάδα ήδη το υπέγραψε 
· Στόχος: αυστηρότερη δημοσιονομική πειθαρχία 

· Βασική δέσμευση Κ-Μ: Να ενσωματώσουν στο εθνικό τους δίκαιο την υποχρέωση να παρουσιάζουν ισοσκελισμένους ή πλεονασματικούς προϋπολογισμούς
· Σε περίπτωση με επίτευξης του στόχου λαμβάνουν άμεσα μέτρα

· Στη χειρότερη περίπτωση διαρθρωτικό έλλειμμα ίσο με 0,5% του ΑΕΠ

· Σε περίπτωση χρέους άνω του 60%, μείωση κάθε έτος κατά 1/20 ή 5%, τότε διαρθρωτικό έλλειμμα μπορεί να φθάσει στο 1% του ΑΕΠ 

· Χώρες με  έλλειμμα άνω του 3% άμεσα κυρώσεις, εκτός εάν η πλειοψηφία των κ-μ της Ευρωζώνης το αποτρέπει 

· Επίτευξη μεσοπρόθεσμων στόχων που ορίζει η Επιτροπή και το Ecofin στο πλαίσιο του ΣΣ

· Το Δικαστήριο της ΕΕ θα κρίνει την ενσωμάτωση , σε περίπτωση απόφασης περί μη συμμόρφωσης πρόστιμο ίσο με 0,1% του ΑΕΠ

· Μη συμμόρφωση: Καμία βοήθεια από ESM 
4. ΤΟ ΕΥΡΩΠΑΪΚΟ ΣΥΣΤΗΜΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΛΕΨΗΣ (ΕΣΧΕ)
· Η ΈΚΘΕΣΗ Larosiere πρότεινε τη δημιουργία ενός ΕΣΧΕ, ως αποκεντρωμένο δίκτυο – αιτιολόγηση 

· Οι πυλώνες του ΕΣΧΕ: 

i. TO ΕΥΡΩΠΑΪΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΣΥΣΤΗΜΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ 

ii. Η ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΑΡΧΗ ΤΡΑΠΕΖΩΝ (ΕΑΤ, ΕΒΑ)

iii. Η ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΑΡΧΗ ΚΙΝΗΤΩΝ ΑΞΙΩΝ ΚΑΙ ΑΓΟΡΩΝ (ESMA)

iv. Η ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΑΡΧΗ ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ ΚΑΙ ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΝΤΑΞΕΩΝ (EIOPA)

4.1 TO ΕΥΡΩΠΑΪΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΣΥΣΤΗΜΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ 

· Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 1092/2010
· Ιδρύεται Ευρωπαϊκό Συμβούλιο Συστημικού Κινδύνου («ΕΣΣΚ»). Έχει την έδρα του στη Φρανκφούρτη επί του Μάιν. 2. Το ΕΣΣΚ αποτελεί μέρος του Ευρωπαϊκού Συστήματος Χρημα​τοοικονομικής Εποπτείας (ΕΣΧΕ), σκοπός του οποίου είναι να εποπτεύει το χρηματοοικονομικό σύστημα της Ένωσης.

· Το ΕΣΣΚ είναι υπεύθυνο για τη μακροπροληπτική επίβλεψη του χρηματοοικονομικού συστήματος στην Ένωση με σκοπό να συμβάλλει στην πρόληψη ή στον μετριασμό των συστημικών κινδύνων που απειλούν τη χρηματοοικονομική σταθερότητα στην Ένωση και που προκύπτουν από εξελίξεις εντός του χρηματοοικονομικού συστήματος, καθώς και να λαμβάνει υπόψη μακροοικονομικές εξελίξεις, ώστε να αποτρέπει περιόδους χρηματοοικονομικού κινδύνου ευρείας κλίμακας. Συμβάλλει στην ομαλή λειτουργία της εσωτερικής αγοράς και διασφαλίζει επομένως τη βιώσιμη συμβολή του χρημα​τοοικονομικού τομέα στην οικονομική ανάπτυξη.

· Σύνθεση 

4.2 Η ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΑΡΧΗ ΤΡΑΠΕΖΩΝ (ΕΑΤ, ΕΒΑ)

· Κανονισμοί 1093/2010 και 1022/2013
· Ανεξάρτητη αρχή για προληπτική ρύθμιση και εποπτεία του τραπεζικού συστήματος της ΕΕ 

· Λογοδοτεί στο ΕΚ, στο ΕΣ και στην Επιτροπή

· Στόχοι: χρηματοοικονομική σταθερότητα, αποδοτικότητα και εύρυθμη λειτουργία τραπεζών 
· Δημιουργία ενιαίων κανόνων, ενιαίου εγχειριδίου κανόνων στον τραπεζικό τομέα

· Εναρμόνιση εθνικών εποπτικών κανόνων για ισότιμους όρους ανταγωνισμού, για προστασία καταθετών κλπ.

· Εκθέσεις για εκτίμηση κινδύνων, πανευρωπαϊκές προσομοιώσεις ακραίων καταστάσεων 

· Αξιολόγηση εφαρμογής της νομοθεσίας στα Κ-Μ

· Αποφάσεις σε περίπτωση έκτακτης ανάγκης 

· Διαμεσολάβηση σε διασυνοριακές διαφωνίες

· Παροχή συμβουλών στα όργανα

4.3 Η ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΑΡΧΗ ΚΙΝΗΤΩΝ ΑΞΙΩΝ ΚΑΙ ΑΓΟΡΩΝ (ESMA)

· Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 1095/201

4.4 Η ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΑΡΧΗ ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ ΚΑΙ ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΝΤΑΞΕΩΝ (EIOPA)

· Κανο​νισμός (ΕΕ) αριθ. 1094201 
5. ΤΡΑΠΕΖΙΚΗ ΕΝΩΣΗ ΚΑΙ ΑΛΛΕΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ 

Η Τραπεζική Ένωση είναι ένα σύστημα για την εποπτεία και εξυγίανση τραπεζών σε επίπεδο ΕΕ. Στόχος της είναι να διασφαλίσει ότι ο τραπεζικός τομέας στη ζώνη του ευρώ και στην ευρύτερη ΕΕ είναι ασφαλής και αξιόπιστος και ότι οι μη βιώσιμες τράπεζες εξυγιαίνονται χωρίς προσφυγή στα χρήματα των φορολογουμένων και με ελάχιστες επιπτώσεις στην πραγματική οικονομία.
5.1 Οδηγία για την Ανάκαμψη και Εξυγίανση Τραπεζών (BRRD)

· Οδηγία 2014/59/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της 15ης Μαΐου 2014 για τη θέσπιση πλαισίου για την ανάκαμψη και την εξυγίανση πιστωτικών ιδρυμάτων και επιχειρήσεων επενδύσεων (ΕΕ L 173, 12.6.2014, σ. 190)
· Τα κράτη μέλη διασφαλίζουν ότι κάθε ίδρυμα, που δεν αποτελεί μέρος ομίλου που υπόκειται σε ενοποιημένη εποπτεία σύμφωνα με τα άρθρα 111 και 112 της οδηγίας 2013/36/ΕΕ, καταρτίζει και διατηρεί σχέδιο ανάκαμψης
· Επικαιροποιούν τα σχέδια ανάκαμψής τους τουλάχιστον ετησίως
· Τα σχέδια ανάκαμψης δεν προβλέπουν πρόσβαση σε ή λήψη έκτακτης δημόσιας χρηματοοικονομικής στήριξης.
· Τα σχέδια ανάκαμψης υποβάλλονται στην αρμόδια αρχή για έγκριση
5.2 Οδηγία για τα Συστήματα Εγγύησης Καταθέσεων 

· Οδηγία 2014/49/ΕΕ περί των συστημάτων εγγύησης των καταθέσεων
· Διατήρηση του επιπέδου κάλυψης των επιλέξιμων καταθέσεων (καταθέσεις που εμπίπτουν στην κάλυψη των ΣΕΚ) σε 100.000 ευρώ ανά καταθέτη ανά πιστωτικό ίδρυμα.
· Πρόσθετη προσωρινή κάλυψη πέραν του ορίου των 100.000 ευρώ για συγκεκριμένες κατηγορίες καταθέσεων.
· Χρηματοδότηση μέτρων εξυγίανσης από τα ΣΕΚ, σύμφωνα με τα οριζόμενα στην Οδηγία περί Ανάκαμψης και Εξυγίανσης Πιστωτικών Ιδρυμάτων.

· Υπολογισμός των εισφορών των πιστωτικών ιδρυμάτων βάσει του ύψους των εγγυημένων καταθέσεων.

· Δυνατότητα δανεισμού μεταξύ των ΣΕΚ της ΕΕ
5.3 Τραπεζική Ένωση

· Τρία (3) κύρια Τμήματα: 

· Το ενιαίο εγχειρίδιο κανόνων 

· Ο ενιαίος μηχανισμός εποπτείας (SSM) 

· Ο ενιαίος μηχανισμός εξυγίανσης (SRM)
· Το ενιαίο εγχειρίδιο κανόνων:
· Αποτελείται από ένα σύνολο νομοθετικών κειμένων που πρέπει να εφαρμόζεται σε όλα τα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα και όλα τα χρηματοπιστωτικά προϊόντα σε όλη την ΕΕ. 
· κανόνες για τις κεφαλαιακές απαιτήσεις των τραπεζών, για βελτιωμένο και εναρμονισμένο πλαίσιο της ΕΕ για τα συστήματα εγγύησης των καταθέσεων καθώς και κανόνες για τη διαχείριση μη βιώσιμων τραπεζών.
· Ο ενιαίος μηχανισμός εποπτείας (SSM): 

· Κανονισμός 1024/2013 και Κανονισμός 1022/2013
· Η ΕΚΤ εποπτεύει απευθείας τα συστημικά σημαντικά πιστωτικά ιδρύματα (120) και τις θυγατρικές τους εντός της Ευρωζώνης (85% του ενεργητικού), τα τραπεζικά ιδρύματα σε χώρες με παρέκκλιση, εφόσον συνεργαστούν, τα υποκαταστήματα σε άλλες χώρες 

· Συστημικά ιδρύματα: ενεργητικό πάνω από 30 δις ή ποσοστό ΑΕΠ μεγ. του 20%, ή έλαβαν βοήθεια από ESFS /ESM 

· Καθήκοντα ΕΚΤ: εφαρμογή νομοθεσίας, αύξηση ίδιων κεφαλαίων, stress test, χορήγηση αδειών λειτουργίας ή ανάκληση κ.α. 

· Ο ενιαίος μηχανισμός εξυγίανσης (SRM):
· Πρόκειται για ένα σύστημα αποτελεσματικής και αποδοτικής εξυγίανσης μη βιώσιμων χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων. 
· Αποτελείται από την κεντρική αρχή εξυγίανσης - το ενιαίο συμβούλιο εξυγίανσης - και ένα ενιαίο ταμείο εξυγίανσης, το οποίο πρόκειται να χρησιμοποιηθεί σε περιπτώσεις χρεοκοπίας των τραπεζών και χρηματοδοτείται εξ ολοκλήρου από τον τραπεζικό τομέα της Ευρώπης.
· Σκοπός του ενιαίου μηχανισμού εξυγίανσης (ΕΜΕ) είναι να εξασφαλίσει την εύτακτη εξυγίανση των προβληματικών τραπεζών, ελαχιστοποιώντας το κόστος για τους φορολογουμένους και την πραγματική οικονομία
